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Основы инвестиционных решений:

           Основные виды:

Инвестиции на возмещение основного капитала, нужны для того, чтобы поддерживать предприятие в рабочем состоянии;

Инвестиции на развитие предприятия, необходимы, когда предприятие планирует рост на рынке или вместе с рынком;

            Возможные области инвестирования:

                                          персонал;

                                          маркетинг;

                                          недвижимость;

                                          машины/оборудование;

                                          склады;

                                          автомобили;

                                          и т.д........

Цели инвестиционных расчетов:

Определение потребности в капитале при инвестициях на возмещение основного капитала и при инвестициях на развитие предприятия по временным структурам (месяц, квартал, полгода, год, краткосрочно, долгосрочно);

Оценка и анализ риска и целесообразности в свете предпринимательской целевой установки и философии предприятия;
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Инвестиционные расчеты как помощь в принятии решений:

                    Разбирается конкретный пример из практики участников семинара:

Описание объекта (инвестиция на возмещение основного капитала / инвестиция на развитие предприятия)

                    Размер инвестиции, время и величина списания по амортизации,

                    Процентная ставка, условия погашения долга, срок погашения долга,         

                    Расчеты погашения долга при помощи графика с начала до конца сро- 

                    ка инвестиции; 

                    оценка результатов и принятие решения;

Расчет прибыли на инвестированный капитал (Return of Investment, ROI):

                    Участники семинара дают конкретные примеры;

                    Производятся расчеты 
                    .. оборота
                    .. объема производимых товаров или используемых материалов
                    .. расходов на персонал
                    .. прочих издержек,
                    Анализируется информационная ценность полученных результатов;

                    Оценка результатов расчетов с учетом жизненной необходимости,

                    Способности погашать кредиты и займы (выплата процентов и пога-

                    шение долга) и создание резервов;

                    Объяснение понятия «доля покрытия издержек» при инвестициях на 
                    развитие предприятия во временных рамках, величины списания по 

                    амортизации и налоговых предпосылок;

        При принятии решений об инвестициях, связанных с высокой степе-

                    нью риска на рынке, необходимо рассчитать и проверить, является ли 

                    необходимым и благоразумным преждевременное погашение инвести
                    ционного долга (принимая во внимание также налоговые аспекты).
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Основы финансирования предприятий:

                             Выяснение и анализ исходного положения и ликвидности для фи-

                             нансирования предприятия;

                             Расчеты развития величины прибыли в настоящее время и в бу-

                             дущем;

                             Оценка совершенных шагов, связанных с риском и их влияние на 

                             развитие предприятия в будущем;
                             Выяснение внешней платежеспособности;

                             Выяснение собственной конкурентоспособности и документация 

                             условий финансирования по величине, сроку погашения долга и 

                             побочных издержек;

Расчет кратко-, средне- и долгосрочной потребности в капитале, составление графиков финансового планирования:
                             При помощи конкретных примеров о ликвидности и ожидаемой 
                             прибыли составляется график предполагаемых дат получения 

                             ликвидных средств.

      Для сравнения на график наносятся данные о потребности в ка-

     питале для будущих инвестиций.

     По всей длине графика (кратко-, срочно- и долгосрочные данные) 

     можно видеть разницу между существующей ликвидностью и по-

     требностями в инвестиционных средствах в будущем.
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Особые формы финансирования:

По сравнению с такими общепринятыми формами уплаты банковского кредита как равномерная уплата (уплачивается как помесячно, так и ежеквартально одинаковыми частями в зависимости от срока кредита, включая проценты) или аннуитет (такая же процентная ставка на определенный срок, рассчитанная с уменьшением суммы долга и начисляемых на остаток процентов) следует проверить, насколько неэффективна форма лизинга. 

Сопоставление ставки погашения основного долга (проценты и сумма долга) и процентной ставки. 

Важно: при лизинге права собственности на арендуемое имущество не приобретается и в этой связи никаких налоговых отчислений, не считая расходов и изначально заложенного налога, не предусматривается; очень важно учитывать при анализе внутренней процентной ставки по лизингу в соотношении к кредитной ставке при обычном финансировании и остаточную стоимость объекта лизинга на конец срока лизинга. В случае лизинга техники класса High-Tech общая остаточная стоимость в конце периода лизинга очень невелика и необходимо проверить, целесообразно ли долгосрочное использование ее предприятием, и сохраняется ли ее эффективность в текущем состоянии.

Лизинг может также быть предпочтительнее со стратегической точки зрения, когда доступные кредитные линии заблокированы для более важных инвестиционных проектов. Особые формы лизинга с одномоментным платежом и договоренности об остаточной стоимости объекта нужно показать и обсудить на одном из примеров. 

Следующая форма финансирования - факторинг: при факторинге продается требование к предприятию факторинга, которое несет определенное финансовое обязательство по покрытию расходов или прямой оплате; де факто предприятие факторинга осуществляет платеж немедленно; на основе примеров в рамках определенной схемы финансирования необходимо доказать, достигается ли преимущество в ликвидности с учетом дополнительных расходов при факторинге. 
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Амортизационные отчисления:

Амортизационные отчисления на вложенный капитал являются налоговым компонентом и делают государственную фискальную политику участником процесса возврата кредитов, взятых налогопослушным предприятием. Значимость амортизационных отчислений для поддержания ликвидности предприятия высока. Условия начисления амортизационной платы предписаны законом и нацелены по своему объему и временному отрезку на целесообразный и эффективной срок использования определенного товара. В рамках инвестиционного процесса и финансирования амортизационные отчисления в идеале выполняют функцию стоимости кредита, так как с его помощью оптимально используется государственное участие в финансировании. Если амортизационные отчисления и стоимость кредита не совпадают, то в случае, если стоимость кредита меньше, это ведет к повышенной чистой ликвидности, если стоимость кредита больше амортизационных отчислений, то излишек стоимости кредита не должен облагаться дополнительным налогом на предприятии, что впоследствии ведет к потере ликвидности. 

Рассуждения на тему уменьшения рисков при инвестиционном финансировании через неконгруэнтную высокую ставку кредита по отношению к амортизационным отчислениям; 

Выбор между потерей ликвидности и уменьшением дохода от инвестированного капитала.

Альтернативные способы использования капитала:

В рамках стратегии финансирования нужно проверить, когда доступен достаточный собственный капитал, если он должен также использоваться для финансирования инвестиционного товара. В каких случаях альтернативное использование собственного капитала для других инвестиций (например, капиталовложения, инвестиционных фондов и т.д.) позволяет получить высокую отдачу и сократить привлечение заемного капитала. Это стоит принять во внимание при общей оценке рисков.
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